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27 de Abril de  2006  
Universidad San Ignacio de Loyola

Práctica Calificada Nº 2 de Matemática Financiera

Ciclo 2006-1
Profesor: Marco A. Plaza Vidaurre


Duración: 1 hora 50 minutos

BLOQUE: ADO5B1; ADO5B2
Apellidos y Nombre..................................                             
Indicaciones:

a) Las respuestas de la pregunta A y B deberán figurar en el cuadro de respuestas, debiendo estar el sustento de la respuesta en el cuadernillo.
b)  Las respuestas de la pregunta C y D deberán ser desarrolladas en el cuadernillo.
A.- El Banco Central de Reserva, en su encuesta sobre las expectativas macroeconómicas, obtiene un resultado de que la inflación anual esperada ascendería a un  valor del  3%, la misma que coincide con el objetivo inflación anual, como parte de su política monetaria anual. Ud. desea estimar diferentes tasas de inflación  promedio con la finalidad de efectuar una serie de cálculos financieros. 

En tal sentido, estime las tasas de inflación promedio  para los siguientes periodos, dada la información antes expuesta:    

1) mensual; 2) bimensual; 3) trimestral; 4) cuatrimestral; 5) semestral; 6) anual; 7) 15 días, 8) 54 días; 9) 88 días; 10) 101 días  
(5 puntos)
B.- Usted desea estimar la rentabilidad en nuevos soles de un depósito en dólares que piensa efectuar en un banco comercial. Dicha institución financiera  paga por los depósitos en dólares una tasa de interés efectiva anual del 2.0%. El tipo de cambio bancario el día de hoy (asumir 1 de Enero) es de un valor de S/. 3.25 por dólar. 

Por otro lado, el Banco Central de Reserva del Perú efectúa encuestas sobre el tipo de cambio esperado para fin de año, las que son publicadas en su página web, y son consideradas por los individuos para decidir si les conviene depositar o invertir en activos financieros en nuevos soles o en dólares. Asumiendo que la tasa de interés en dólares se mantendrá constante durante el presente año, estimar la tasa de rentabilidad en nuevos soles de un depósito en dólares para los siguientes tipo de cambio esperados  (nuevos soles por dólar) para fin de año:  (5 puntos)
      11) 3.3; 12) 3.4;  13) 3.5;  14) 3.8;  15) 4.0; 16) 4.1;  17) 4.2; 18) 3.00;  19) 3.1 20) 2.9 
C.- Una empresa requiere adquirir un bien de capital con la finalidad de expandir su capacidad instalada dado el aumento de la demanda del bien que produce y comercializa en el mercado. El valor de importación del bien es de $10,000.00. Esta empresa firma un contrato con una empresa importadora para comprar el equipo al crédito el mismo que será pagado con cuotas en moneda nacional. Los pagos a la empresa vendedora serán de la siguiente manera:  una cuota inicial el día de hoy del 18% del valor de contado del bien de capital, 6 cuotas vencidas mensuales iguales, la primera dentro de un mes; y en adición a éstas, un último pago dentro de nueves meses. Esta última cuota es el 50% del valor de la cuota inicial. La tasa de interés activa es del 36%  anual los tres primeros  meses, y del 35% anual de allí en adelante. Asumir un tipo de cambio de S/.3.3 por dólar.  

a) Diseñar el diagrama de flujos  (USAR FLECHAS CORRECTAMENTE) (1 punto) 

b) Plantear la ecuación de valor (2 puntos)

c) Estimar el valor de la cuota inicial,  de las cuotas iguales, y de la última cuota (3 puntos)

D.- Una empresa tendrá que  pagar una deuda relacionada al valor nominal de un bono dentro de 8 meses. Para el efecto efectúa una serie de depósitos en un banco comercial con la finalidad de acumular un fondo económico que le permita cancelar la deuda. La  serie antes mencionada consiste en 6 depósitos mensuales siendo el primero de éstos el día de hoy. El valor nominal del bono asciende al monto de S/.10,000.00. Ud. como encargado de la administración financiera de la empresa asume que las tasas de interés pasivas variarían durante el periodo de los depósitos  de la siguiente manera: los 3 primeros meses, una tasa efectiva anual del 5%; y el resto de meses, una tasa efectiva anual del 4%. 
a) Diseñar el diagrama de flujos (USAR FLECHAS CORRECTAMENTE)  (1 punto) 

b) Plantear la ecuación de valor (2 puntos)

c) Estimar el valor de los depósitos (1 puntos)

RESPUESTAS DE LAS PREGUNTAS “A” y “B”
(respuestas con 2 decimales)
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