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1.- Introduccion al modelo de oferta y demanda agregada

Una de las potencialidades de un modelo de oferta y demanda agregada es,
por un lado, permite visualizar a la economia desde una perspectiva de corto y
largo plazo, y por otro lado, analizar las similitudes asi como las diferencias
entre la economia keynesiana y la economia clasica. La herramienta clave para
que el modelo sea didactico es un grafico de oferta y demanda, similar al
utilizado en la microeconomia, aunque diferente en cuanto a los conceptos y
ambito de su aplicacion. El modelo microecondmico aborda la esfera individual
y de grupos, asi como de una empresa o conjunto de empresas. El modelo
macroecondémico considera a la economia como un todo y utiliza variables
agregadas, muy distintas a las utilizadas en la microeconomia. En sentido
estricto, tanto la demanda como la oferta agregada es una relacion entre un
nivel de precios y la produccion agregada y no considera maximizacién de
utiidad del consumidor ni maximizacion de rentabilidad econdémica de la
empresa.

En el caso de la demanda agregada, la relacion depende de variables como el
consumo e inversidn privada agregada, el gasto del gobierno, la tributacion, el
tipo de cambio y las exportaciones. En el caso de la oferta agregada, es
necesario determinar si la produccion agregada es mayor 0 menor que su nivel
natural, siguiendo a la curva de Phillips con expectativa de inflacion. (ver
capitulo N° 4 y N° 5)

Muchos de los conceptos desarrollados en los capitulos anteriores seran
utilizando en este capitulos. A continuacibn hacemos un recuento de los
mismos: En los capitulos iniciales como el N° 2 y N° 3 desarrollamos la
economia clasicay keynesiana para una economia cerrada, respectivamente.
Recordando, en la economia clasica se plantea un modelo donde wuna
expansion de la demanda agregada no influye en la produccion agregada dado
que solamente el capital y la mano de obra influyen en ésta. En el modelo
keynesiano se asumié que los precios son constantes, algo tipico en los
modelos de corto plazo y que la expansion de la demanda agregada si influye
en la produccion agregada. En los capitulos N° 4 y N° 5, vimos la teoria de la

tasa natural y su aplicacion en un modelo de la oferta agregada de largo plazo,



El modelo de la oferta y demanda agregada 3
Marco Antonio Plaza Vidaurre

respectivamente. En el capitulo N° 7 desarrollamos un modelo de corto plazo
gue incluye a la balanza comercial y al tipo de cambio. En el capitulo N° 8 y N°
9 desarrollamos la tasa de rentabilidad en moneda nacional de una inversion
en moneda extranjera, y la condicion de la paridad de intereses,
respectivamente. En el capitulo N° 10, completamos el modelo desarrollado en
el capitulo N° 7 incluyendo el mercado de dinero y el concepto de la
rentabilidad en moneda nacional de una inversibn en moneda extranjera

(capitulo N° 8) y la condicion de la paridad de intereses (capitulo N° 9).

En este capitulo incluimos a la oferta agregada, para conjuntamente con la
demanda agregada, efectuar analisis macroeconémico. El modelo de la oferta y
demanda agregada puede ser abordado con dos enfoques: el corto plazo y el
largo plazo. El primero se refiere a la economia keynesiana de corto plazo, y la
segunda, a la economia clasica de largo plazo. Inicialmente estudiamos cada
uno de los dos casos antes mencionado, y al final del capitulo, hacemos un
andlisis completo de tal manera que se tenga una visién de corto y largo plazo
en el andlisis de situaciones que se presentan en la economia, sobretodo
relacionada a recesiones y auges economicos, los mismos que forman el ciclo
econémico’. Analizamos como estas situaciones mencionadas afectan al
empleo y a la produccion agregada, y las politicas econémicas fueron sus
causas. Finalmente, se analiza las politicas que normalmente se aplican

cuando la economia atraviesa una recesion y que tan efectiva son.

2.- La economia en el corto plazo

La caracteristica mas resaltante de la teoria keynesiana es que se desarrolla
en un escenario de corto plazo y que los precios de la economia no varian o al
menos son bastantes rigidos a la baja, y que la produccién agregada es menor
que su nivel natural (o pleno empleo), y que las expectativas de las personas
son exdgenas. Con el supuesto de rigidez de precios, una expansion de la
demanda agregada por una expansion de la oferta de dinero influye en la
produccion agregada expandiéndola. Sin embargo, este andlisis difiere con el

qgue hicimos en el capitulo N° 3. La diferencia es que en este modelo incluimos

1 El ciclo econémico tiene varias teorias que la explican. A lo largo del texto hemos utilizado como
fuente a la escuela austriaca.
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el nivel de precios como una variable resaltante, y que en la demanda
agregada la oferta de dinero es una variable determinante. Sin embargo es
importante resaltar que bajo una visién de corto plazo, el nivel de precios es
exdgeno, es decir, el modelo de la oferta y demanda agregada no la defines, lo
que si sucede cuando el modelo tiene una vision de largo plazo, lo que se vera
mas adelante.

En este modelo, la demanda agregada sintetiza el mercado de bienes y de
dinero a diferencia del modelo visto en el capitulo N° 3, donde se separa el
modelo de bienes y de dinero, y luego se analiza como interactdan.

A continuacion tenemos una serie de ecuaciones las mismas que explican una

economia de corto plazo

Y, =D, (Y, T,r,G)+ XN(Y,,Ys,E, P, P,) ..(1)

VNS .
M, = Ff; =M, (Y,,i)...(2)
i :i$+L‘Et...(3)
Et
P=P..(4)

En la ecuacion (1), tenemos el equilibrio en el mercado de bienes, donde se
iguala la oferta agregada con la demanda agregada, tal como plantearamos en
el capitulo N° 3. En la ecuacién (2) tenemos el equilibrio en el mercado de
dinero donde igualamos la oferta de dinero en términos reales y la demanda de
dinero en términos reales. En la ecuacion (3) se plantea la condicion de la

paridad de intereses; y en la ecuacion (4), el nivel de precios es fijo.

En la figura N° 1 tenemos que el eje vertical es el nivel de precios y el eje
horizontal, es la produccion agregada. Al asumir que el nivel de precios es
constante en el corto plazo, entonces, la oferta agregada de corto plazo es la
linea horizontal OACP.
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Rlivel de Precios,
P
OACP
P
Renta Nacional, Y
Figura N° 1

En la Figura N° 2 tenemos la demanda agregada, la misma que tiene una

pendiente negativa.

J\livel de Precios,
b p

»
»

Renta Nacional, Y

Figura N° 2

La relacion negativa entre el nivel de precios y la produccién agregada se basa
en la ecuacion (1) y (2). Si observamos la ecuacion (2), la oferta real de dinero
es la oferta nominal de dinero entre el nivel de precios. Si asumimos que el

nivel de precios aumenta, entonces, la oferta real de dinero se contrae
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aumentando la tasa de interés en moneda nacional | 0 que ocasiona que la
cantidad demandada de dinero se contrae y asi se obtiene el equilibrio.

Al ser mayor la tasa de interés, el financiamiento de las inversiones privadas se
hace mas caro y por tanto disminuyen afectando de manera negativa la
produccion agregada. En tal sentido, la relacion entre el nivel de precios y la
demanda agregada es negativa, la misma que por principio sera igual que la
produccion agregada. De lo explicado anteriormente, la relacion entre nivel de
precios y produccion agregada es negativa

En la Figura N° 3 tenemos el equilibrio de corto plazo con nivel de precios P

y un nivel de produccion agregada Ye. En este equilibrio, la demanda y
produccion agregada son iguales siguiente el principio de la demanda efectiva.
En el mercado de dinero, dado el nivel de precios, se tiene una oferta real de
dinero, que al igualar a la demanda agregada fija la tasa de interés, que a su

vez influye en las inversiones privadas.

}\Iivel de Precios,
\
P

P

DA
Ye
Renta Nacional, Y

Figura N° 3

En la Figura N° 4 tenemos dos casos: primero, una contraccién de la demanda
agregada, y segundo, una expansion de la demanda agregada. En los dos
casos que vamos a ver a continuacion se asume que la produccion agregada

es menor que su nivel natural. En tal sentido, una expansion de la demanda
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agregada no es inflacionaria en el corto plazo mientras se cumpla la condicion

antes planteada.

a) Contraccién de la demanda agregada

En el caso de la contraccion de la demanda agregada, ésta se desplaza hacia
la izquierda del punto 1 al punto 2 en la Figura N° 4.

Al ser constante el nivel de precios, la produccion agregada disminuye. La
demanda agregada se puede contraer por varias razones: disminucion del
consumo por falta de confianza de los consumidores. Supongamos que las
personas saben que la economia internacional esta atravesando una crisis
financiera que en breve se convertira en una recesidbn con una gran
probabilidad que se vuelva una depresién. Sabemos que la economia nacional
tiene a las exportaciones como un componente importante en la demanda y
produccion agregada. Las exportaciones son una demanda externa y por tanto
depende de la capacidad adquisitiva de economias del resto del mundo. Luego,
por dos canales, nuestra economia se veria afectada: primero, los
consumidores gastan menos y prefieren ahorrar para tiempos dificiles, y
segundo, la demanda externa se contrae y se exporta menos y la demanda y
oferta agregada se contraen.

Cuando los consumidores consumen menos, la demanda de muchos productos
se contraen y las empresas acumulan inventarios y producen menos. Esta
situacion afecta a sus utilidades netas por lo que se desmotivan para invertir y
expandir sus negocios. Asi, nuestra economia veria que su tasa de crecimiento

de la produccion se desacelera.
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Rli;el de Precio
\ N
\ o
Y2 Y1 Y3 "
Renta Nacional, Y
Figura N° 4

La demanda agregada también se contrae cuando: a) el gobierno aumenta
impuestos para incrementar el ahorro publico con la finalidad de efectuar un
mayor gasto en el futuro; b) cuando las empresas invierten menos porque sus
ventas estan disminuyendo por falta de confianza en la economia; c¢) cuando el
gobierno disminuye el déficit fiscal. En este Ultimo caso, el gobierno disminuye
el gasto publico de tal manera que en un periodo de tiempo, las cuentas
fiscales estén equilibradas. La existencia de déficit fiscal normalmente se
relaciona con una politica fiscal expansiva donde el gobierno ha gastado mas

que sus ingresos y este déficit ha sido financiado con emisién de bonos?.

b) Expansién de la demanda agregada.

En el caso de la expansion de la demanda agregada, esta se desplaza hacia la
derecha, del punto 1 al punto 3 siguiendo la Figura N° 4. En la mayoria de los
casos, la demanda agregada se expande por una politica monetaria expansiva,
ya sea porque la oferta de dinero aumenta en mayor proporcién a la demanda
de dinero, o lo que es lo mismo, porque la tasa de crecimiento de la oferta de

dinero es mayor que la tasa de crecimiento de la demanda de dinero.

2 Estamos asumiendo que los bonos que emite el gobierno, son comprados por instituciones privadas o
por individuos que hacen las veces de inversionistas. Diferente es el caso cuando los bonos los compra el
banco central y éste emite dinero. Este déficit fiscal es inflacionario dado que se incrementa la oferta de
dinero de manera desproporcionada al aumento de la demanda de dinero.
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La expansion del dinero puede tener como objetivo que la tasa de interés
disminuya con la finalidad que se incrementen las inversiones privadas. Al
aumentar éstas, la demanda y oferta agregada se incrementan al ser los
precios de la economia constantes en el corto plazo.

Igual resultado se tendria si se expande la demanda externa (las
exportaciones) como consecuencia de un auge internacional o disminucién de
aranceles. La expansion del gasto del gobierno financiado con mayores
impuestos también afecta la demanda agregada, siempre y cuando el efecto
neto sea positivo, dado que mayores impuestos contrae la demanda de
muchos bienes de consumo y de capital. En el caso que el gobierno se
endeude con emision de bonos, el efecto en el crecimiento de la demanda y
produccion agregada seria expansivo en el presente, pero recordemos que los
bonos son deuda de largo plazo, lo que en el futuro afectaria el gasto del
gobierno. Por tanto, el financiamiento del gobierno con instrumento de deuda
de largo plazo es sustituir consumo futuro por consumo presente.

En adicién al analisis efectuado anteriormente, la disminucién de impuestos
expande la demanda agregada. Sin embargo, debe considerarse algo muy
importante, que una disminucion de la tributacion debe ir acompafiada de una
disminucién del gasto del gobierno, de lo contrario se generara un déficit fiscal.
Una disminucion de los impuestos también podra llevarse a cabo si la
produccion creciendo de manera considerable de tal manera que no se

produzca un déficit fiscal.

3.- La economia clasica de largo plazo

La economia clasica se caracteriza por tener un enfoque de largo plazo. Esto
significa que el escenario de corto plazo no es considerado en el analisis, dada
la poca importancia que dieron los clasicos a las fluctuaciones de corto plazo.
Si vemos a la economia con un enfoque de largo plazo, entonces, la demanda
agregada crece en igual intensidad que la oferta agregada dado que por
principio ambos son iguales. La demanda agregada se expande todos los afios
por el aumento de la produccién de periodos anteriores y por el periodo actual.
Existiran fluctuaciones o desequilibrios entre la demanda y oferta agregada
pero si vemos a la economia con un enfoque de largo plazo, la demanda y

oferta agregada creceran igual. En la realidad, todos los afios las empresas
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invierten lo que ocasiona que la economia tenga mayores bienes de capital,
MAas negocios y una mayor produccion futura. La produccion todos los afios se
distribuye en base a las variables que conforman la demanda agregada siendo
esta vision de corto plazo, pudiendo afirmar que la demanda agregada es la
que define a la produccion agregada. Sin embargo, con una vision de mediano
y largo plazo, la produccién es la que impulsa a la demanda agregada. Esto se
cumpliria toda vez que los ingresos de las personas se basaran en las
inversiones efectuadas por las empresas y el gasto del gobierno tendra como
fuente a la tributacion que a su vez depende de la produccion de las empresas.
La produccion agregada natural (méxima capacidad de produccion de la
economia sin acelerar la inflacién) también ird creciendo afio a afio porque las
inversiones en bienes de capital crean un mayor stock de capital al existente,
considerando el consumo de capital (depreciacién). En tal sentido en el largo
plazo la produccion agregada natural se expande y es por este motivo que
cuando la demanda agregada crece afio a afio, no se genera inflacion.

En el modelo que desarrollamos a continuacién, con el objetivo de simplificar el
andlisis grafico, asumimos que la oferta agregada de largo plazo no varia con
la finalidad de poder observar que expansiones de la demanda agregada no
influyen en la produccién agregada, a diferencia del modelo de corto plazo.
Esta es una suposicién porque la demanda agregada y la oferta agregada,
como sefialaramos anteriormente, estdn constantemente aumentando. Este
supuesto se asume para reemplazar analiticamente a una situacion real. Esta
consiste en que el crecimiento de la demanda agregada es mayor que el
crecimiento de la oferta agregada natural, por tanto, en el largo plazo, el
aumento de la produccion agregada dependera del incremento de la capacidad
productiva de la economia (produccion natural) y no de la demanda agregada.
Al ser mayor el crecimiento de la demanda agregada y no deberse este
crecimiento a una mayor capacidad instalada de produccién, este diferencial de
la demanda agregada frente a la produccién natural se ir4 a precios, es decir,
se elevara el nivel de precios con la creacion de una inflacion por demanda,
que tendria como variable determinante una expansion monetaria mayor que la
demanda de dinero. Por tanto, en el largo plazo, expansiones de la demanda
agregada impulsa la elevacion de los precios de la economia.

La economia clasica la explicamos con las siguientes ecuaciones:
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Y, =D,(Y,,T.r,G)+ XN(Y,.Y;,E,P,,P,) ..(1)

My =M (Ya0) ..(2)

i = i$+ﬁ...(3)
Et
Y=Y, ..4)

Las ecuaciones (1), (2) y (3) son las mismas que en el modelo de corto plazo.
La diferencia se encuentra en la ecuacion (4). Como se puede observar, la
produccion agregada es constante y es aquella que se encuentra en su nivel
natural.

Si vemos la Figura N° 5, la oferta agregada de largo plazo es una vertical, que

no depende del nivel de precios, es decir, es una oferta infinitamente inelastica.

J\Iivel de Precios,
\
P
OALP
Y=Y, Renta Nacional, Y
Figura N° 5

La economia puede estar fuera de esta curva de oferta agregada de largo
plazo, pero retornara a su nivel natural con un nivel de precios diferente, tal
como veremos mas adelante.

En la Figura N° 6 tenemos el equilibrio de largo plazo, donde la oferta agregada
de largo plazo se cruza con la demanda agregada. Este equilibrio nos define el

nivel de precios.
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Rlivel de Precios,
P
OALP
R
\[)A
Yn g
Renta Nacional, Y
Figura N° 6

Siguiendo con el analisis, en la Figura N° 7 vemos dos casos: primero una
expansion de la demanda agregada, y segundo, una contraccion de la
demanda agregada, los mismos que seran explicados en detalle en el siguiente

apartado.

Nivel de Precios,
AP

>

Renta Nacional, Y

Figura N° 7
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4 .- Andlisis de la economia con un enfogue de corto v largo plazo ante una
expansion de la oferta de dinero.

El modelo grafico de la oferta y demanda agregada, como dijéramos al inicio
del presente capitulo, tiene la ventaja de mostrarnos la evolucion de la
economia en el corto y largo plazo. Las variables resaltantes son el nivel de
precios y la produccion agregada.

El caso mas resaltante analizado por los macroeconomistas es como afecta a
la economia una politica monetaria expansiva, en el corto como en el largo
plazo.

A continuacion veremos tres fases: primero: expansion de la oferta de dinero y
de la produccién agregada; segundo: aumento del nivel de precios, contraccion
de la oferta agregada y retorno de la produccién natural con una mayor
inflacién; tercero, contraccibn de la demanda agregada via contraccion
monetaria, disminucién del nivel de precios y retorno de la economia a su

posicion original.

FASE 1: Expansion de la demanda agregada.

Una politica monetaria expansiva por parte de la autoridad monetaria significa
que la tasa de crecimiento de la oferta de dinero es mayor que la tasa de
crecimiento de la demanda de dinero, es decir, el banco central inyecta liquidez
a la economia mas alla de lo que ésta requiere para efectuar sus
transacciones.

Si vemos la ecuacion (1), la tasa de interés real, que es la tasa de interés
nominal menos la tasa de inflacion esperada, influye en la demanda de
inversion privada. Al ser mayor la oferta de dinero en la economia entonces, la
tasa de interés nominal decrece incentivando asi a las inversiones privadas por
ser mas barato el financiamiento. A este efecto se le conoce en la literatura
como el efecto liquidez. Esto se deduce de la ecuacion (2). Al ser mayor la
oferta de dinero nominal y al no incrementarse el nivel de precios, entonces, la
oferta de dinero real aumenta. Luego la demanda de dinero debera ajustarse
de tal manera que se restablezca el equilibrio en el mercado de dinero. La

variable que se ajusta es la tasa de interés nominal.
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Una vez reestablecido el equilibrio en el mercado de dinero, la demanda
agregada se expande a través de la inversion privada. Al ser los precios
constantes, entonces, la demanda agregada se hace efectiva.

La disminucion de la tasa de interés nominal desequilibra la condicion de la
paridad de intereses, ecuacion (3) presionando al tipo de cambio a la suba.
Este aumento, hace que las exportaciones se vuelvan mas competitivas por el
lado de los costos relativos, influyendo en la demanda agregada.

Todo este andlisis nos conlleva a plantear que la produccion agregada
aumenta. Siguiendo a la Figura N° 8, la economia pasa del punto 1 al punto 2 y
la demanda agregada se desplaza de DA; a DA, por dos efectos: primero,
efecto liquidez y expansion de la inversion privada; segundo: efecto
competitividad, con el aumento del tipo de cambio. Los agentes econdémicos
perciben de manera diferente la expansion de la actividad econémica, al no
existir una informacidbn completa. Los agentes econdmicos son los
empleadores o empresarios y los trabajadores. Por tanto existira una asimetria
en la informacién entre éstos.

Los empresarios consideran que el precio de su producto aumenta por razones
de demanda y por tanto el salario real que le paga a sus trabajadores, que es el
salario nominal entre el precio del producto que vende la empresa, es menor.
Esto ocasiona que la empresa contrate mas trabajadores al ser mas barato el
costo salarial en términos reales, dada su percepcion. En otras palabras, el
empresario considera que el precio de su producto se incremente por una
expansion de la demanda, pero no percibe que los precios de toda la economia
se incrementaran.

Sin embargo, los trabajadores no perciben que los precios de la economia
estan aumentando y solamente entiende que su salario nominal aumenta y por
tanto que su salario real también aumenta. Por tal motivo, los trabajadores
ofrecen mas manos de obra porque tienen mas oportunidad de trabajar y
también, al recibir mayores salarios nominales ofrecen una mayor cantidad de
trabajo al ser mayor el costo de oportunidad de no trabajar o ser mayor el costo
del tiempo libre. En este periodo de desinformacion la produccién agregada se

incrementa.
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FASE 2: Contraccion de la produccion agregada

En esta nueva fase de la economia, punto 2 de la Figura N° 8, recurrimos a la
teoria de la tasa natural de desempleo, explicada en el capitulo N° 4. Esta
teoria nos explica que si el desempleo efectivo es menor que el desempleo
natural, entonces, los precios de la economia aumentan dado que los recursos
se estan empleando en un nivel mayor que el que normalmente se utilizan, es
decir, las empresas estan produciendo a su maxima capacidad instalada. Las
empresas demanda mas mano de obra y los salarios nominales aumentan por
ser mayor la demanda que la oferta. Considerando que los salarios tienen una
gran influencia en los precios de la economia, éstos comienzan a aumentar.
Este seria el primer efecto sobre el nivel de precios. El segundo efecto es a
través de las expectativas, pues, éstas hacen su aparicion cada vez que el

nivel de precios efectivo es mayor que el nivel de precios esperado.

Rlivel de Precios,
P OALP
PQ? \ 4 OACP,
|:>9 \ 3 OACP,
Yn Y2 Y1 Renta Nacional, Y
Figura N° 8

Los empresarios perciben que los precios de toda la economia estan
aumentando y se viene un proceso inflacionario. Igual sucede con los
trabajadores que se vuelven concientes de que los precios de la economia
aumentaran y su salario real retornara su nivel original.

Luego de un periodo de tiempo, los trabajadores ofrecerdn menos mano de
obra, y los empresarios reducen la produccion por mayores costos de

produccion y por tanto demanda menos mano de obra.
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Siguiendo la Figura N° 8, la economia pasa del punto 2 al punto 3, con un nivel

de precios mayor, de P, a P,. En el punto 3 el desempleo efectivo sigue siendo

menor que su nivel natural y por tanto sigue el proceso del aumento del nivel
de precios. Este proceso se darda mientras que el desempleo efectivo sea
menor que su nivel natural y el aumento de los precios se detendra cuando
éstos sean iguales. Es también importante considerar en el andlisis que a partir
del punto 2 hacia delante, las expectativas de inflacion aparecen y toman una
tendencia creciente. El nivel de precios efectivo se hace mayor que el nivel de
precios esperado. O también, la inflacion efectiva es mayor que la inflacion
esperada. Esta diferencia entre los dos tipos de nivel de precios ocasiona que
el nivel de precios esperado aumente.

En otras palabras, cuando el desempleo efectivo es menor que el desempleo
natural, el nivel de precios efectivo (inflacion efectiva) se hace mayor que el
nivel de precios esperado (inflacion esperada). Esta expectativa influye de tal
manera que los precios se incrementan. En la Figura N° 8, el nivel de precios

pasa de P, a P,. Sin embargo, en este movimiento de precios, la expectativas

que los precios sigan aumentan no se han acabado. El proceso continua hasta
que la economia se encuentra en el punto 4 de la Figura N° 8.

En el punto 4, la economia se encuentra en el mismo nivel de produccion
agregada que la que tenia antes de la expansion monetaria pero con un nivel
de precios mayor. Es importante resaltar que la expansion monetaria expande
la funcion de la demanda agregada. Luego, cuando aumenta el nivel de
precios, la economia se traslada a través de los puntos de la curva de la
demanda agregada, sin que esta se traslade.

SIn embargo, la economia y sobretodo la poblacién no tolerar4 un alto de nivel

de precios, sabiendo que su nivel debe ser P,.

Lo sorprendente de la teoria de la tasa natural de desempleo es que el
mercado de trabajo, el mercado de dinero y el mercado de bienes puede lograr
un equilibrio con un alto nivel de precios, como es el caso del punto 1 de la
Figura N° 9.
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FASE 3: Recuperacion de la economia

Una vez que la economia se encuentra con un nivel de precios mayor, y la
decision politica es que el nivel de precios disminuya a su nivel original,
entonces, la politica monetaria debera ser contraria a la desarrollada en la
FASE 1, es decir, la oferta de dinero debe disminuir de tal manera de contraer
la demanda agregada®. Siguiendo la Figura N° 9, la economia pasa del punto 1
al punto 2. Entre estos dos puntos se producen una serie de procesos
contrarios a los de los puntos 1y 2 de la Figura N° 8.

Segun la Figura N° 9, la eliminacién del impulso monetario contrae la demanda

agregada de DA; a DA; .

J}Iivel de Precios,

v OALP
R 2
1
DA} OACP,
P, 3 OACP,
P, e e — OACP,
DA,
Ye Yn -

Renta Nacional, Y

Figura N° 9

Del punto 2 al punto 3, los precios de la economia disminuyen deP, a P,.

porque la tasa de desempleo efectivo es mayor que la tasa de desempleo
natural, y porque los precios efectivos son menores que los precios esperados.
Siguiendo la tendencia, la economia pasa del punto 3 al punto 4 de la Figura

anterior. Entre los puntos 2 y 4, las empresas contrataran mas trabajadores lo

* En la realidad, la oferta de dinero nominal no disminuye porque la produccién sigue creciendo a tasas
muy bajas o tasas de decrecimiento pequefias. La oferta de dinero nominal es elevadisima en los procesos
inflacionarios. Sin embargo la oferta de dinero real tiende a ser menor, es decir, a medida que los precios
crecen, la oferta de dinero real disminuya. La politica monetaria que se adopta para reducir la inflacion es
que la oferta de dinero nominal crezca a tasas muchos menores que la que produjo la inflacién, hasta que
ésta sea de 2 0 3% anual. Si la tasa de crecimiento de la produccién es menor que la tasa de crecimiento
de la demanda de dinero, entonces, se obtiene un impacto igual que si la oferta de dinero disminuyera. En
nuestro modelo, al no utilizar tasas de crecimiento, entonces, trabajamos con valores absolutos, lo que
significa asumir que la oferta de dinero y la demanda agregada disminuyen. En la realidad, lo que
disminuye es la tasa de crecimiento del dinero y de la demanda agregada.
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que reactiva la produccion agregada. Finalmente, la economia retorna a su

nivel natural de produccién pero con un nivel de precios menor”.

¢) Un proceso inflacionario con estancamiento en la produccion

En el parrafo anterior hemos visto el caso teérico que un impulso monetario
expande la demanda agregada y la produccion agregada por un periodo
determinado, pero luego los procesos productivos elevan sus costos de
produccion y a su vez aparecen las expectativas de inflacion que traslada hacia
arriba la oferta agregada de corto plazo ocasionando que la produccion

agregada disminuya y que retorne a su nivel natural pero con un mayor nivel de

precios.
Nivel de Precios,
P
4 OALP
||’ IOALP,
3 5 OACP,
o | OACP,
P, 7= OACP,
P N e o D OQACP,
1 —
—> i >
Yn* Yn Y2 Y1 Renta Nacional, Y
Figura N° 10

En este caso asumimos que la economia tuvo una hiperinflacion y que las
empresas no invirtieron y que como consecuencia, su capacidad productiva asi
como su productividad disminuyd. Siguiendo la Figura N° 10, vemos todo el
ciclo desde que la oferta de dinero se expande y como la economia pasa por
los puntos 1,2,3 y 4. Sin embargo, al asumir que la produccion natural es
menor por los motivos antes explicados, entonces, la oferta agregada de largo

plazo se desplaza hacia la izquierda, de OALP, a OALP,. Luego la economia

* En este punto nuevamente resaltamos el caso real, que consiste en la disminucién de la tasa de inflacion
y no de los precios, dado que éstos siguen aumentando pero cada vez a una tasa menor hasta llegar al
objetivo de 2% o0 3% anual.
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pasa del punto 4 al punto 5. El proceso economico del punto 4 al 5 se le
denomina estancamiento mas inflacion, conocido como la “estanflacion”. En el
punto 5 observamos que la produccién es menor pero el nivel de precios es

mayor. Del punto 5 al punto 6, al contraerse la demanda agregada de DA, a
DA,, el nivel de precios pasa de P,a P,. Entre estos dos puntos, tenemos una

disminucién de la produccion pero con precios menores, propio de un proceso
recesivo a que tiene que enfrentar la economia para disminuir la inflacion.
Luego, al ser la tendencia a disminuir del nivel de precios, la economia pasa
por los puntos 7 y 8. En este Ultimo punto, que es igual que el punto 1, la
economia se encuentra en su nivel natural de produccién y con una inflacion
igual que la original. Entre los puntos 7 y 8 la economia tendra una oferta
agregada de largo plazo igual que la que tuvo antes del proceso inflacionario.
Esto se da porque las empresas comienzan a invertir a recuperar su capacidad

productiva ademas que nuevas empresas aparecen en el mercado.

d) Un choque de oferta

Este caso de choque de oferta normalmente se relaciona con aumentos del
precio del petrdleo en los textos de macroeconomia, por ser un fenomeno
internacional que afecta a la mayoria de las economias. Pero también se puede
relacionar con desastres naturales como es el caso del Fenobmeno del Nifio,
que eleva los precios de los bienes agricolas de muchos alimentos afectando al

nivel general de precios
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Figura N° 11

Como se puede observar en la Figura N° 11, el choque de oferta ocasiona un
aumento en el nivel de precios, elevando asi la oferta agregada de corto plazo

y los precios de P,a P, originado un proceso recesivo e inflacionario. Este caso

también se puede denominar una estanflacion porque cumple los dos requisitos
fundamentales: disminucion de la produccién (recesion) y aumento de precios.
Sin embargo, el choque de oferta no es sostenido en el tiempo, como el caso
de una expansion permanente de la oferta de dinero. El choque de oferta se
puede considerar como una fuerte subida de un conjunto de precios que afecta
al nivel general de precios.

Para explicar mejor este fendmeno, consideremos el ejemplo del precio
internacional de petréleo. La primera alternativa es que el precio aumente y
permanezca alto; y la segunda alternativa es que aumente y luego baje pero a
un nivel mayor que el original.

En el primero caso, los precios de la economia se veran afectados
aumentando, sobretodo los costos industriales, pero no disminuiran
permaneciendo en su nivel por un periodo determinado. Si el choque es lo
suficientemente fuerte para crear una estanflacién, entonces, la economia
seguiria todo el proceso descrito anteriormente. En el segundo caso, la
economia se veria afectada de la misma manera que el primero caso, pero la

recuperacion seria mucho mas rapida dado que el precio del petréleo



El modelo de la oferta y demanda agregada 21
Marco Antonio Plaza Vidaurre

disminuiria. El nivel de precios de la economia, si bien es cierto disminuiria,
pero no a su nivel original.

Con la finalidad de darle realismo a este caso del choque de oferta, cuando
aumenta el precio del petréleo, la tasa de inflacion aumenta en la economia al
absorber el impacto de la subida de precios del petrdleo y de los costos
industriales. Sin embargo, si el precio del petréleo ya no aumenta, entonces, la
inflacién tendera a su nivel original, pues, el impulso de la subida de precio del
petroleo desaparece. En el segundo caso, en que el precio del petroleo
aumenta y luego disminuye a un valor parecido a su nivel original, entonces la
economia se verd afectada igual que el primer caso, pero la reduccién de la
tasa de inflacion sera mucho mas rapida. En sintesis, la recuperacién del nivel
de precios dependera del tiempo en que afecte la elevacién del precio del

petréleo a la economia.
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